Donath Business & Media
Factum Invenio

CFA/OVB Forecasting Dinner Survey

Zavérecna zprava z pruzkumu
unor 2011



CFA/OVB Forecasting Dinner Sutvey 2011

Vazeni ¢tenafi,

dostava se Vam do rukou vysledna zprava z dalsitho prizkumu, ktery jiz tradicné pofradame
u piflezitosti vyrocni akce Czech CFA Society, prestizni Forecasting Dinner, za vyznamné
podpory hlavnfho sponzora OVB Allfinanz. I letos jsme za pomoci agentur Donath Business &
Media a Factum Invenio zkoumali postoje klicovych skupin ke zhavym tématim ceské
ekonomiky a politiky — tentokrat konkrétné reformy penzijniho systému a budoucnosti spolecné
evropské mény.

To, pro¢ jsme se rozhodli zkoumat tato témata, vychazi z pfesvédceni, ze pfi posuzovani tak
zavaznych otazek, jako je dichodova reforma nebo pfijeti eura, je dulezita oteviena komunikace
téch, ktefl ke zkoumané problematice maji co fici. Organizatofi pruzkumu tedy oslovili nejen
financni analytiky s expertnim pohledem na véc, finanéni poradce adalsi kvalifikované
respondenty, kteif se orientuji v podnikatelském i politickém prostiedi Ceské republiky, ale také
vsechny aktualné ufadujici zakonodarce, ktefi nasi budoucnost v téchto oblastech pfimo
rozhodujicim zpusobem urcuji. Chtéli jsme zjistit zejména jejich nazory na vhodnost jednotlivych
moznych feseni, ale iodhad jejich prichodnosti schvalovacim procesem. Pfi sestavovani
databaze respondentd jsme vychazeli zjednoduché uvahy, Ze c¢im Iépe budou lidé
s rozhodovacimi pravomocemi informovani o nazorech ostatnich skupin, tim prospésnéjsi
a kvalifikovanéjsi rozhodnuti 1ze ocekavat.

Prazkum mimo jiné ukazal, ze respondenti jsou v nazorech na zavadéni povinného spofeni
v soukromém duchodovém pilifi opatrni. Navzdory aktudlnim problémum eura vidi vétsina
respondentu jeho budoucnost a Sance na piijeti v CR spise optimisticky.

Prejeme Vam zajimavé, inspirativni a stejné optimistické cteni a agenturam DBM a Factum
Invenio d¢kujeme za pifpravu a zpracovani tohoto prazkumu.

Lukas Brych
President
Czech CFA Society

Michal Knapp
pfedseda pfedstavenstva
OVB Allfinanz, a.s.

)
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O prazkumu

Prazkum byl proveden u pfilezitosti Forecasting Dinner 2011. Jde o prestizni vyroéni setkani
clena a kandidata Czech CFA Society, sdruzujici certifikované finanéni analytiky, s pfednimi
domacimi a zahrani¢nimi ekonomy za ucelem prognédzy ekonomického vyvoje v nadchazejicim
roce. Také letosni, jiz devéty roénik Forecasting Dinner se kona pod zastitou guvernéra Ceské
narodni banky Miroslava Singera.

Pro Czech CFA Society a jejiho generalntho partnera, finanéné poradenskou spolecnost OVB
Allfinanz, prazkum provedla firma Donath Business & Media ve spolupraci s agenturou Factum
Invenio ve dnech 19. az 31. ledna 2011.

Cilem prazkumu bylo zmapovat nazory ekonomickych a financ¢nich odbornikt na klicové otazky
ceské a evropské ekonomiky. Dal$im cilem bylo porovnat je s nazory zakonodarcu na stejné
otazky.

Pozvanku k ucasti v prazkumu obdrzeli:
B clenové a kandidati Czech CFA Society;
vedouci pracovnici OVB Allfinanz;
poslanci a sentofi Parlamentu CR;
vyznamné osobnosti ¢eského podnikového a finan¢niho sektoru;
¢tenafi elektronického bulletinu FS Final Word.

Posledni dvé skupiny byly pro zjednoduseni v grafické prezentaci v této zavérecné zpravé
slouceny. Jejich odpovedi, ivzhledem kjejich obdobnému profesnimu zatazeni, vykazovaly
v drtivé vétsiné oblasti vyznamnou podobnost, jak ukazuji i tabulky u jednotlivych otazek.

Otazky se tykaly:
B reformy penzijniho systému;
B budoucnosti eura;
B ocekavaného vyvoje klicovych parametri ceské ekonomiky v letosnim roce.

Prizkumu se zucastnilo celkem 1838 respondentt z 8033 oslovenych. Postoje respondentt
k jednotlivym otazkam jsou uvedeny v dalsi ¢asti této zpravy.
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Hlavni zjisténi

Respondenti povazuji za nejvhodnéjsi princip statntho penzijntho systému model, v némz vedle
existence prubézného statntho pilife stait motivuje lidi ik nepovinnému spofeni v pilifi
soukromém.

Mezi moznymi variantami penzijni reformy, jejichz pfijeti respondenti realné ocekavaji, nepanuje
jednoznac¢na shoda. Nejcastéji si dotazani mysli, Ze budou schvaleny bud’ nesnizené odvody do
vetejné¢ho pilife s dobrovolnymi odvody z pifjmu se statni podporou do soukromého pilife, nebo
snizené odvody do vefejného pilife a povinné odvody do soukromého pilite.

Dotazani se shodli na tom, Zze dnesni tficatnici by se méli na stafi zajistit jak pomoci penzijntho
pfipojisténi a zivotniho pojisténi, tak i investicemi do nemovitosti a lidského kapitalu (vzdélani,
kvalifikace apod.).

Eurozéna podle drtivé vétsiny respondentt prezije. Nejcastéji jsou ocekavany posuny v clenstvi
v eurozoné: jeji rozsifovani a/nebo odchod nejslabsich ekonomik.

Naprosta vétsina respondentt se domniva, ze v nasledujicich tfech letech ceska vlada nestanovi
datum pfijeti eura. Soucasn¢ si fada respondentt mysli, Ze reformy bude vlada prezentovat jako
kroky ke splnéni maastrichtskych kritérii. Opt-out z pfijeti eura, navrhovany prezidentem
Klausem, je podle minéni respondenti malo pravdépodobnou variantou.

Veétsina dotazanych je dale toho nazoru, ze by Ceska republika méla euro pfijmout, prevazne vsak
az kolem roku 2020 ¢i pozdéji. Pouze mensina se domniva, ze by to mélo byt co nejdfive.
Respondenti zcela odmitajici pfijeti eura jsou ve vyrazné mensing.

Respondenti ve svém praméru ocekavaji, ze dojde k rustu ceské ekonomiky ve vysi 2,2 %.
Nejvetsimi optimisty byli respondenti z fad Czech CFA Society a OVB Allfinanz, kteff v priméru
odhaduji rast HDP o 2,4 %; nejpesimistictéjsi byli naopak poslanci a senatofi, kteff tipuji pouze
2% rast.

Jedno euro bude mit na konci roku 2011 podle praméru odpovedi hodnotu 24,20 koruny. Pokud

jde o kurz eura vici dolaru, nejvétsi pocet dotazanych si mysli, ze euro vici dolaru zistane na
konci roku na stejné arovni, nebo ponékud oslabi.

w
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Jaké principy statniho penzijniho systému jsou podle Vaseho
nazoru dnes vhodné pro Ceskou republiku?

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Stat ma dobfe reformovat vefejny pribéiné
financovany systém a zajistit jeho udrzitelnost,
o soukromé spofeni se nestarat.

Stat ma vedle prabéZného pilife zavést povinné
spofeni obéanl v soukromém pilifi.

B Rozhodné ano
Stat ma vedle pribéiného pilife obéany

motivovat k nepovinnému sporeni _
v soukromém pilifi.
Stat se nema v oblasti zajisténi na stafi I _
angaZovat (zrusit vefejny systém).

Spise ano

B Spise ne

M Rozhodné ne

Nevi, neodpovédél

Za nejvhodnéjsi princip statniho penzijniho systému respondenti povazuji situaci, kdy by stat
vedle prabézného pilife motivoval k nepovinnému spofeni v pilifi soukromém. Princip
povinného soukromého diachodového spofeni je podle respondentt jen o néco malo vhodnéjsi,
nez moznost reformy pouze vefejného prubézného pilife bez intervence stitu do oblasti
soukromého spofeni. S extrémnim principem, kdy by se stat viibec neangazoval v oblasti zajistén{
na staff (a zrusil by vefejny duchodovy systém), drtiva vétsina dotazanych nesouhlasila.

Stat ma dobfe reformovat
verejny prabézné Stat ma vedle pribézného | Stat ma vedle prabézného Stat se nema v oblasti
N financovany systém pilife zavést povinné pilife obcany motivovat zajisténi na stari
a zajistit jeho udrzitelnost, spofeni ob¢and k nepovinnému sporeni angazovat (zrusit vefejny
o soukromé sporeni se v soukromém pilifi. v soukromém pilifi. systém).
nestarat.
Souhlasi Nesouhlasi Souhlasi Nesouhlasi Souhlasi Nesouhlasi Souhlasi Nesouhlasi
Celkem 774 733 886 664 1489 151 105 1332
CFA 29 55 63 27 80 5 6 78
OVB 33 114 163 10 136 27 16 129
Poslanci a sendtofri 20 18 17 22 34 8 1 36
VIP 76 74 110 47 144 13 13 125
Ctenari Final Word 616 472 533 558 1095 98 69 954
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Souhlasné odpovédi

Stat ma dobie reformovat vefejny prabézné financovany systém a zajistit jeho udrzitelnost,
o soukromé spofeni se nestarat:

0% 20% 40% 60% 80% 100%

CFA

ove [N

Poslanci a senatofi

VIP / Ctenafi Final Word

Stat ma vedle prabézného pilife zavést povinné spofeni obc¢ant v soukromém pilifi:
0% 20% 40% 60% 80%  100%
CFA
ovB
Poslanci a senatofi

VIP / Ctenafi Final Word

Stat ma vedle prabézného pilife ob¢any motivovat k nepovinnému spofeni v soukromém pilifi:
0%  20%  40%  60%  80%  100%

CFA
ovB
Poslanci a senatofi

VIP / €tenafi Final Word

Stat se nema v oblasti zajisténi na stafi angazovat (zrusit vefejny systém):
0%  20%  40%  60%  80%  100%

ca B
ove M

Poslanci a senatofi I

VIP / Ctenafi Final Word [l
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Jaka forma penzijni reformy bude podle Vaseho nazoru
schvalena v nejblizsich dvou letech?

0% 20% 40% 60% 80% 100%

B NesniZené odvody do vefejného pilife a dobrovolné asi 3 %

Celkem z pfijmu se statni podporou do soukromého pilife.

B SniZzené odvody do verejného pilife a povinné asi 3 %
z pfijma do soukromého pilife.

CFA B 74adna penzijni reforma nebude v nejblizSich dvou letech schvélena.
OVB B Reforma s opt-outem, tedy moZnost pievedeni éasti odvodi
do soukromého pilife, se statni podporou ¢i bez ni.
Poslanci B Parametricka reforma, ktera jen upravi pravidla
a senatori v . ol vy s .
soucasného priibézného systému.
VIP/ Ctendfi . . < _
|
Final Word Reforma, ktera bude vyrazné preferovat spofeni

v soukromych penzijnich fondech.

B Bude pfijata néjaka uplné jina forma penzijni reformy.

Nevi, neodpovédél.

Mezi respondenty nepanuje jednoznacna shoda v ocekavani, ktera z aktualné diskutovanych
variant penzijni reformy bude nakonec skutecné pfijata. Nejcastéji si dotazani mysli, ze bude
schvalena bud’ varianta s nesnizenymi odvody do vefejného pilife a dobrovolnym spofenim se
statni podporou do soukromého pilife, anebo varianta se snizenymi odvody do vefejného pilite
a povinnymi odvody do soukromého pilite.

K tomuto druhému tvrzeni se pfiklani spiSe skupina OVB, kdezto prvni tvrzeni zastavaji spise
¢tenafi Final Word. Ostatni skupiny se vramci téchto dvou vyroku rozdélily rovnomeérneé.
Pozornost si jist¢ zaslouzi vypovédi zakonodarcu, u nichz by se dal predpokladat nejlepsi odhad
pruchodnosti jednotlivych feSeni: rovnéz zde mirné vitézi varianta s dobrovolnymi, statem
podporovanymi odvody. Volice jisté mtze tésit, ze sami zakonodarci maji ze vSech skupin nejmensi
pochybnosti o tom, ze n¢jakou variantu reformy se podafi pfijmout.
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Hodné se mluvi o tom, jak se maji lidé samostatné zajist’ovat na
stafi. Jakym zptsobem by se m¢l na stafi zajistit typicky Cech po

tricitce?

Vyberte tfi nejvhodnéjsi zpusoby.

0%

Penzijni pfipojisténi a Zivotni pojiSténi

Investice do nemovitosti

Investice do lidského kapitalu (vzdélani, kvalifikace)

Jiné typy spoficich a pojistovacich produkti

Investice do cennych papirt

Pocetna rodina

Investice do drahych kovt a jinych komodit

Jiné

Nevi, neodpovédél

10%
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30%

40%

50%

60%

70%

80%

Celkove se respondenti shodli na tom, ze dnesni tficatnici by se m¢li na stafi zajistit pomoci
penzijnfho pfipojisténi a zivotnfho pojisténi, dale by meéli investovat do nemovitosti
a v neposledni fadé rozvijet svij lidsky kapital (vzdélani, kvalifikace apod.). V ramci skupin se

odpoveédi vyrazné nelisi.

Dotazani do 44 let alidé pracujici ve finanénim sektoru jsou mnohem castéji pfesvédéeni, ze
populace nynéjsich tficatnika by méla investovat do cennych papird. Lidé od 45 let a lidé pracujici
ve statnim/vefejném sektoru si Castéji mysli, Ze tato ¢ast populace by méla vice investovat do

lidského kapitalu.
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VIP 131 94 62 63 57 38 10 3 3
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Jak bude podle Vaseho nazoru vypadat eurozona za pét let?

Celkem

CFA

ovB

Poslanci a senatofi

VIP / Ctenari
Final Word

0%

20%

40%

60%

80%

100%

Eurozdna zistane zachovana a bude se
rozsifovat o nové clenské zemé EU.

Z eurozény odejdou nejslabsi
ekonomiky, které se vrati ke své méné,
jiné zemé k euroz6né mozna pristoupi.

Eurozdna zistane zachovana v dnesnim
rozsahu.

Eurozéna se rozpadne, ¢lenské zemé se
vrati ke svym narodnim ménam.

Euro v dnesni podobé zanikne, vznikne
nova evropska ména.

Nevi, neodpovédél.

Ackoli spolecna evropska ména posledni dobou prochazi medialné velmi silné vanimanou krizi,
respondenti zustavaji ohledné preziti eurozony jasné optimistict. Nejcastéji jsou ocekavany
posuny v clenstvi v eurozéné: rozsifovani eurozény o nové ¢lenské zemé a/nebo odchod
nejslabsich ekonomik. Zanik eura ajeho nahrazeni narodnimi ménami ¢i novou evropskou
ménou ocekava jen maly zlomek respondenta.

Detailni pohled na vysledky ukazuje, Ze nejvice respondenti se shodlo na nazoru, ze i za pét let
zustane eurozona zachovana a bude se dale rozsifovat o nové clenské zemé EU. Téméf stejna cast
dotazanych se domniva, ze z eurozony odejdou nejslabsi ekonomiky, jez se vrati ke své méné,
ajiné zem¢é mozna k eurozoné pfistoupi. Treti nejcetnéjsi nazor je, ze eurozona zustane
zachovana v soucasném rozsahu.
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CFA 30 26 30 4 2 0
OVvB 81 55 32 16 1 0
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Ctenéfi Final Word 436 413 354 67 38 N
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Jak se podle Vas postavi ceska vlada v nejblizsich tfech letech
k pfijeti eura?

Celkem

Poslanci a senatofi

VIP / Ctenéfi Final Word

CFA

ovB

0% 20%

40% 60% 80%

100%
M Na zakladé pozadavku prezidenta Klause nakonec

vyjedna opt-out pro Ceskou republiku.

B Opt-out seriézné vyjednavat nebude, nestanovi
datum pfijeti eura ani nebude prezentovat reformy.

B Nestanovi datum prijeti eura, ale reformy bude
prezentovat jako kroky k pfijeti eura.

I Po reformach eurozény pod tlakem vnitfnich politickych
faktort ke konci volebniho obdobi stanovi datum
pfijeti eura.

Nevi, neodpovédél.

Nejvice respondentt si mysli, ze v nasledujicich tfech letech ceska vlada nestanovi datum pro
pfijeti eura, ale ze reformy bude prezentovat jako kroky pro jeho pifijeti. Tento nazor ma nejvétsi
zastoupeni ve vsech skupinach, kromé skupiny ¢lent a kandidata Czech CFA Society. Jejf clenové
se nejvice pfiklanéji k nazoru, ze ceska vlada opt-out seriézné vyjednavat nebude, avsak nestanovi
datum pro pfijeti eura ani nebude v kontextu podminek pfijeti eura prezentovat ocekavané

reformy.
Na zékladé Opt-out seriozné , Po, ik ie)
. ik . Nestanovi datum eurozony pod tlakem
pozadavku vyjednavat nebude, v L e
. . prijeti eura, ale vnittnich politickych
prezidenta Klause nestanovi datum o . . S
N L T . reformy bude faktord ke konci Nevi, neodpovédél.
nakonec vyjedna prijeti eura ani X . .
A prezentovat jako volebniho obdobi
opt-out pro Ceskou | nebude prezentovat v , I
i kroky k pfijeti eura. | stanovi datum pfijeti
republiku. reformy.
eura.
Celkem 60 639 926 180 33
CFA 4 49 35 4 0
OVB 12 33 124 16
Poslanci a senatofi 4 11 28 1
VIP 4 65 88 19 1
Ctenéfi Final Word 36 481 651 140 30

© Donath Business & Media a Factum Invenio, sinor 2011

11



CFA/OVB Forecasting Dinner Survey 2011

Meéla by dle Vaseho nazoru Ceska republika euro piijmout?

Celkem

CFA

ovs

Poslanci a senatofi

VIP / Ctenéfi Final Word

0% 20% 40%

60% 80%

100%

B Ne

M Ano, co nejdfive

Ano, ale spiSe pozdéji
(aZ kolem roku 2020 ¢i pozdéji)

Nevi, neodpovédél

I pies zmifiovanou krizi davéry v euro si vétsina respondenti mysli, Ze by Ceska republika méla
euro pfijmout. Dvé tfetiny z téchto zastanca pfijeti eura ovsem tvrdi, ze by se tak mélo stat az
kolem roku 2020 nebo jesté pozdéji. Naopak tfetina je toho nazoru, Zze by to mélo byt co
nejdfive. V ramci skupin sice vzdy pfevazuje odpovéd pfijmout nad nepfijmout, ale odmitavy
postoj o néco cCastéji nez ostatni vyjadfili respondenti z fad poslancu a senatoru a skupina clena
a kandidatt Czech CFA Society.

Lidé pracujici ve finanénim sektoru alidé do 44 let si castéji nez lidé pracujici v ostatnich
sektorech mysli, Ze bychom euro bud neme¢li pfijimat vubec, anebo jej méli pfijmout nejdfive
kolem roku 2020. Oproti tomu lidé pracujici ve statnim/vefejném sektoru se cCastéji vyjadiili pro
co nejrychlejsi pfijeti eura. Pi{znivci pfijeti eura ovSem celkové pfevazuji ve vSech skupinach.

Ano, ale spise pozdéji
N Ano, co nejdrive (aZ kolem roku 2020 ¢i Ne Nevi, neodpovédél
pozdéji)
Celkem 441 809 360 228
CFA 16 43 30 3
OVB 32 97 40 16
Poslanci a senatofi 4 22 15 5
VIP 47 87 27 16
Ctenéfi Final Word 342 560 248 188
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Miyslite si, ze by si lidé v CR méli dle svjch moznosti spofit na
ddchod 1 v eurech?

60% 80% 100%

B Ano
Celkem

CFA Nevi, neodpovédél

ovB

Poslanci a senatofi

VIP / Ctenafi
Final Word

Respondenti se spise piiklanéji k nazoru, ze by si lidé nemeli spofit na diachod v eurech. Tento
nazor pfevlada u vsech skupin vyjma skupiny OVB. V té si vice dotazanych mysli, Ze obyvatelé
Ceské republiky by si méli v ramci svych moznosti spofit na diichod i v eurech.

K diachodovému spofeni v eurech se rovnéz vyslovili mnohem castéji lidé nad 45 let alidé
pracujici ve financnim sektoru.

N Ano Ne Nevi, neodpovédél
Celkem 597 780 461
CFA 29 58 5
OVB 93 64 28
Poslanci a senatofri 12 22 12
VIP 58 88 31
Ctenéfi Final Word 405 548 385

© Donath Business & Media a Factum Invenio, zinor 2011 13



CFA/OVB Forecasting Dinner Survey 2011

Jaky o¢ekavite rast realného HDP v Ceské republice
za rok 20117

0% 20% 40% 60% 80% 100%
RUst o méné nez 1 %
Celkem
RUst 0 <1-2) %
[ Rist0<2-3) %
CFA I Rist o 3 % a vice
Nevi, neodpovédél
ovB
Poslanci a senatofi
VIP / Ctenéfi Final Word

Co se tyce rustu ceské ekonomiky, respondenti jednoznacné ocekavaji, ze dojde k jejimu rastu,
nejcastéji o 2 az 3 procenta. Tento nazor je vétsinovy ve vsech skupinach, kromé skupiny OVB,
ktera ocekava narast HDP o vice nez 3 %.

Pramér odhadovaného rastu hrubého domaciho produktu mezi vSemi respondenty je 2,2 %.
Zatimco u skupiny CFA a OVB je pramér 2,4 %, skupina VIP a ¢tenafa Final Word v praméru
odhadla 2,2 % rast HDP. Nejpesimistic¢téjsimi byli poslanci a senatofi s prumérnym odhadem
rastu o pouha 2,0 %.

Pro srovnani: Ministerstvo financi CR pfedpovida letosni rast HDP o 2,2 %, Evropska komise
odhaduje rust ¢eské ekonomiky o 2,3 % a OECD rust o 2,8 %.

N Pokles o vice Pokleso 1% Rist o méné | Rlsto<1-2) % | Rlst o <2-3) % Risto 3 % Nevi,
nezl% a méné nezl% a vice neodpovédél

Celkem 3 4 47 394 660 449 281
CFA 0 0 0 15 46 26 5
OVB 0 0 3 37 54 71 20
Poslanci a sendtofri 0 0 1 8 13 9 15
VIP 0 1 1 42 70 45 18
Ctenafi Final Word 3 3 42 292 477 298 223
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Jakou oéekavéte pramérnou miru inflace (CPI) v Ceské republice
v roce 2011?
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Celkem

CFA

ovs

Poslanci a senatofi

VIP / Ctenafi
Final Word
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100%

H Inflace 3 % a vice
M Inflace <2-3) %
M Inflace <1-2) %
Inflace <0,5-1) %
H Inflace 0-0,5 %

Nevi, neodpovédél

Nejvice se respondenti pfiklan¢ji k nazoru, ze se inflace bude pohybovat bud” mezi dvéma az
tfemi procenty, nebo dokonce nad tfi procenta. Mezi skupinami nenalezneme v ramci této otazky
zadné vyznamné rozdily.

Lidé do 44 let se vice pfiklanéji k nazoru, ze se inflace bude pohybovat mezi jednim a tfemi
procenty, oproti tomu lidé od 45 let si cast¢ji mysli, Ze pfekroci hranici ti procent.

Odhadovana inflace mezi respondenty je v praméru 2,7 %. Nejniz$i prumérna mira inflace
(2,3 %) byla stanovena u skupiny Czech CFA Society, u OVB je pramér 2,5 %. Poslanci

a senatofi odhadli narust inflace na 2,6 % a skupina VIP a ¢tenatt Final Word 2,7 %.

Pro srovnani: Ministerstvo financ{ CR pfedpovida letosni miru inflace na 2,3 %.

N Inflace 3 % Inflace <2-3) % Inflace <1-2) % Inflace <0,5-1) % Inflace 0-0,5 % Nevi,
a vice neodpovédél

Celkem 632 651 249 14 5 287
CFA 20 48 19 0 0 5
OVB 71 74 23 0 0 17
Poslanci a sendtofri 16 10 6 0 0 14
VIP 48 83 26 1 0 19
Ctenafi Final Word 477 436 175 13 5 232
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Jaky ocekavate sménny kurz ceské koruny vaci euru
na konci roku 2011?

(Uved'te prosim s pfesnosti na dvé desetinna mista, kolik CZK bude stat jedno EUR.)

Celkem

CFA

ovB

Poslanci a senatofi

VIP / Ctenafi
Final Word
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40% 60%
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W Méné nez 24 CZK/EUR

I <24-25) CZK/EUR

<25-26) CZK/EUR

26 a vice CZK/EUR

Nevi, neodpovédél

Nejcastéji se respondenti domnivaji, ze na konci roku 2011 se euro bude pohybovat v rozmezi 24
az 25 korun. Zakonodarci tipovali méné casto a spise vyssi kurz.

Lidé do 44 let alidé pracujici ve finan¢nim sektoru se cast¢ji piiklanéji k nazoru, ze euro klesne
pod 24 K¢ anaopak lidé starsi 45 let se castéji domnivaji, Ze se euro na konci roku bude
pohybovat v rozmezi 25 az 26 korun.

Vyjadfime-li odhady respondenti pramérnymi hodnotami, pak se dotazovani sejdou na
pramérném kurzu 24,20 korun za jedno euro. Rozdily mezi jednotlivymi skupinami jsou
statisticky nevyznamné, ale naznacuji, ze koruné nejvice véii poslanci a senatofi, kteff v praméru
odhaduji kurz 24,15 korun za euro. Na druhé stran¢ nejskeptictéjsimi jsou pracovnici OVB, ktefi
tipuji 24,26 korun za euro. Ctenafi Final Word a VIP odhaduji kurz na 24,19 korun za euro
a ¢lenové a kandidati Czech CFA Society kurz 24,17 korun za euro.

N Méné nez <24-25) CZK/EUR <25-26) CZK/EUR 26 a vice CZK/EUR Nevi, neodpovédél
24 CZK/EUR

Celkem 424 735 289 92 298
CFA 27 48 10 2 5

(0)V:} 53 62 41 9 20
Poslanci a senatofri 10 10 7 2 17
VIP 43 86 23 6 19
Ctenari Final Word 291 529 208 73 237
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Jaky ocekavate do konce roku 2011 vyvoj kurzu eura oproti

americkému dolaru?
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VIP / Ctenéfi
Final Word
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B Euro vyrazné posili

M Euro ponékud posili

M Euro ponékud oslabi
M Euro vyrazné oslabi

Nevi, neodpovédél

W Euro zGstane na zhruba stejné Grovni

Nejvetsi pocet dotazanych si mysli, ze do konce roku zustane euro vuci dolaru na stejné drovni,
nebo ponckud oslabi. Tento nazor pfevladd ve vsech skupinach, vyjma skupiny OVB
a poslanct a senatord, u nichz je o néco vyraznéji vidét ocekavani, Ze euro zustane na stejné

urovni.
Euro vyrazné Euro ponékud Euro zlistane na Euro ponékud Euro vyrazné Nevi,
N posili posili zhruba stejné oslabi oslabi neodpovédél
urovni

Celkem 15 337 606 632 59 189

CFA 0 24 30 33 4 1

OVB 2 34 71 60 4 14
Poslanci a senatofi 0 8 15 13 0 10

VIP 0 32 51 66 11 17
Ctenéfi Final Word 13 239 439 460 40 147
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Atfilace respondenta V¢k respondentt

3%

10%

Hvip

M Do 25 let
B CFA W 25-34
Hovs W 35-44
M Poslanci a sendtofi W 45-54
[ Ctenéfi Final Word M 55 avice
Neodpovédél
Ve kterém sektoru pracujeter

W Finanéni

B Podnikovy

W Statni/ vefejny

W lJiny
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Ve kterém financ¢nim oboru pracujete?
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W Alternative investments
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B Management — poradenstvi
® Mutual fund
| Pojisténi
W Private equity
B Private wealth management
B Real estate
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Jiné
Nevi, neodpovédél

33%

Jaké je Vase postaveni ve firemn{ hierarchii?

m Nezavisly konzultant / podnikatel
m Radovy pracovnik

m Stfedni management

M Vrcholovy management

Nevi, neodpovédél
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